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1. Resumen

El pais registra una mejora en el comercio, las exportaciones muestran una recuperacion en
relacion al ano anterior de 15,8%, las importaciones muestran una dindmica superior con un crec-
imiento de 22,9%. La balanza comercial registra un saldo positivo de USD 345 millones, valor que
muestra que las ventas del Ecuador han sido superior a las compras hasta el octavo mes del ano.
Es importante mencionar que el incremento de las importaciones viene dado por el aumento en la
compra de materias primas y bienes de capital que son productos que ayudan al incremento de la
productividad y el empleo.

2. Balanza Comercial

Dos factores han impulsado el comercio en el Ecuador, por un lado el incremento de los precios del
petroleo en el 2017 aumentado las exportaciones petroleras y por otro lado la recuperacion
economica del pais ha recuperado la compra de materias primas y bienes de capital para el incre-
mento de la productividad. Se registra en todo lo que va este afio una balanza comercial positiva de
USD 345 millones, valor que es menor al registrado en el mismo periodo en el ano 2016 pero se
debe tomar en cuenta en ese periodo el afo anterior existian salvaguardias que era una restriccion
a las importaciones que ingresaban al Ecuador. La balanza comercial petrolera muestra un valor
positivo de USD 2.350 millones valor que equilibra en un poco las compras y ventas que el Ecuador
realiza, por su parte la balanza comercial no petrolero registra un valor negativo de USD 2.000
millones; el hueco dentro de la balanza comercial no petrolera estd dada principalmente por la
compra de bienes de capital y materias primas que juntos representan el 60% del total importado
por el pais. Dentro de una economia dolarizada la balanza comercial suele tener un peso importante
pues un saldo positivo mostraria incremento de dolares en el pais, sin embargo en una analisis
general se debe analizar la balanza de pagos donde constan todos los ingresos y salidas de dinero
de la economia, Ecuador debe buscar la entrada de mayor inversion y permitir un comercio con
menos restricciones.

Balanza Comercial
Millones de ddlares

Ene- Ago 2014 Ene- Ago 2015 Ene- Ago 2016 Ene- Ago 2017 Va2 2016
Miles de . Miles de . Miles de . Miles de . .

toneladas Millones USD toneladas Millones USD toneladas Millones USD toneladas Millones USD | Absoluta Relativa

Exportaciones totales 20.450 17.867 21.687,9 12.871,3 21.335,2 10.753,3 21.203,7 124574 -0,01 4 15,8%
Petroleras 14.314 9.655 16.321,0 5.006,9 14.854,4 3.369,6 14.320,3 4.349,7 -0,04 £ 29,1%
No pefroleras 6.136 8.212 6.366,9 7.864,4 6.480,8 7.383,8 6.883,4 8.107,7 0,06 #+  9,8%
Importaciones totales 11.269 17.226 10.322,3 14.305,5 8.702,5 9.853,8 10.458,8 121118 0,20 @+ 229%
Bienes de consumo 710 3.165 5975 28118 4742 2.032,3 609,7 2.599,0 0,29 i+ 279%

N ;;“;:SPUS‘H' Intermacional y Gorreos 3 142 17 78,1 19 785 25 99,2 034 4 264%
Materias Primas 5.822 5.318 4.833,6 4.767,3 4.265,9 3.583,2 5.640,7 4.457,9 0,32 4+ 24,4%
Bienes de Capital 379 4.329 343,6 3.753,2 236,4 2.568,3 304,8 2.934,7 0,29 4+ 143%
Combustibles y Lubricantes 4.352 4.233 45416 2.850,7 3.720,1 1.553,4 3.897,2 1.987,4 0,05 &+ 27,9%
Diversos 3 32 43 39,3 4,0 37,6 39 31,3 -0,02 4 -16,8%
Ajustes * 7 5,0 0,5 2,2 # 0,0%
Balanza Comercial 641,0 -1.434,2 899,5 345,6 -553,90 4 -61,6%
Balanza Comercial - Petrolera 5.476,7 2.199,4 1.821,0 2.350,3 529,30 &+ 291%
Exportaciones petroleras 9.655,3 5.006,9 3.369,6 4.349,7 980,10 #+ 29,1%
Importaciones petroleras 4.178,5 2.807,4 1.548,6 1.999,4 450,80 4+ 29,1%
Balanza Comercial - No Petroleras (4.835,7) -3.633,7 -921,4 -2.004,8 -1.083,40 4+ 117,6%
Exportaciones no petroleras 8.2115 7.864,4 7.383,8 8.107,7 723,90 4+ 98%
Importaciones no petroleras 13.047,2 11.498,1 8.305,2 10.112,4 1.807,20 4+ 21,8%

*Corresponde a importaciones del Minsiterio de Defensa Nacional
**Las cifras son provisionales
Fuente: Banco Central del Ecuador
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Como se puede apreciar el grafico inferior es claro como Ecuador depende de las exportaciones
petroleras, sin embargo se puede apreciar que la balanza no petrolera ha mejorado en relacion a
anos anterior lo que quiere decir que las ventas al exterior de productos no petroleros a destinos
como Union Europea y Estados Unidos a mejorado la balanza en términos de intercambio.

Balanza Comercial
Millones de ddlares

3.000,0
21994 23503

2.000,0 1.821,0
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345,6
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-3.000,0

-4.000,0 -3.633,7
Ene- Ago 2015 Ene- Ago 2016 Ene- Ago 2017

m Balanza Comercial m Balanza Comercial - Petrolera m Balanza Comercial - No Petroleras

Fuente: Banco Central del Ecuador

3. Exportaciones

Las exportaciones en el Ecuador registran un crecimiento de 17,4%, esto muestra una recuperacion
en relacion al ano anterior donde la situacion comercial decayo por la recesion econdomica y la caida
de los precios de petroleo. Las ventas petroleras siguen impulsando a la economia ecuatoriana,
para el octavo mes del afio registran un crecimiento de 29,1%, cabe senalar que el aumento de las
exportaciones viene dado del incremento del precio y no por aumento del volumen exportado. Los
bienes no petroleros registran un crecimiento menor pero aun asi importante, los bienes tradiciona-
les registran un crecimiento de 14,2% y los no tradicionales de 5,7%; la firma del acuerdo comercial
con la Union Europea ha permitido el incremento de |as ventas a ese pais y ha impulsado los bienes
no petroleros. El sector exportador esta a la espera de la postura que tome el actual gobierno y
cudles van a ser los posibles incentivos a este sector para mejorar su productividad y competitivi-
dad en relacion a sus competidores. Las ventas al exterior deben seguir siendo un motor importante
para la economia ecuatoriana y para lo mismo se debe seguir en la busqueda de posibles acuerdos
comerciales que ayuden al sector.



Resumen exportaciones (FOB) Enero - Agosto 2017

Porcentaje del

Rubro Miles de Millones de total Tendencia en los ultimos 3 anos Varlacion anual
toneladas usb %
Totales 21.204 12.457 100,0% _— 4 158%
Petroleras 14.320 4.350 34,9% _— 4 291%
No petroleras 6.883 8.108 65,1% —_— 4 98%
Tradicionales 5.071 4.748 38,1% —— 4 13.3%
No tradicionales 1.812 3.359 27,0% e — 4 52%
Fuente: Banco Central del Ecuador
Resumen exportaciones (FOB) Enero - Agosto 2017
Miles de Millones de _ Valor Unitario ) Tendencia en los dltimos 3 Variacion
Rubro Porcentaje del total ~
toneladas Usb USD anos anual %
Petroleras 12.583 3.818 42,2 100,0% —_— 4+ 31,5%
Crudo 11.348 3.466 42,7 90,8% —_— 4 295%
Crudo Oriente 6.366 2.012 442 52,7% —_— 4 241%
Crudo Napo 3.487 1.011 40,6 26,5% e 4 352%
Tarifa compaia privadas 1.495 443 414 11,6% —_— 4 44.2%
Derivados 1.235 352 B3 9,2% " 4 551%

Fuente: Banco Central del Ecuador

Aunque el Ecuador no registra los valores exportados en el aio 2015 esto se debe principalmente
porque en ese afo el precio del crudo fue superior al actual, sin embargo como se menciono
anteriormente el crecimiento en bienes no petroleros para el 2017 es de casi USD 135 millones. La
importancia de mejorar los términos de intercambio comercial permiten al Ecuador recibir mas
dolares en la economia y proteger de esta manera la dolarizacion, aunque este no es el tnico factor
para la salud de la dolarizacion es importante buscar mantener equilibrio en balanza comercial.

Exportaciones petroleras y no petroleras Enero - Agosto 2017
Millones de dolares

(76
D
—
2
()
(4]
o —
p -
Q
.
><
LLl

12.871,3
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12.000,0
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B Petroleras  EEEE No petroleras e==O=sExportaciones totales

Fuente: Banco Central del Ecuador



Analizando los bienes no tradicionales se registra un crecimiento del 5,2%, alcanzando un valor de
USD 2.966 millones en el acumulado al mes de agosto. Los productos principales dentro de este
grupo son los “Enlatados de pescado” con un crecimiento de 33,0%, “Flores naturales” y “Otras
manufacturas de metal” con un aumento de 11% respectivamente. El aumento de este sector se
debe al impulso de las exportaciones no tradicionales por parte del nuevo mercado abierto que fue
con la Union Europea, el cambio de la concentracion de los bienes exportados es el impulso de los
bienes no tradicionales a mercados nuevos. Cabe sefialar que el sector no ha llegado a registrar los
crecimientos esperados derivados a la baja en el precio internacional de ciertos productos.

Resumen exportaciones no petroleras (FOB) Enero - Agosto 2017

Rubro Miles de Millones de  Valor Unitario Porcentaje del total Tendencia en los ultimos 3 Variacion
toneladas usb usb anos anual %
No Petroleras 6.100 7.180,5 100% ——( — 4 11,1%
Tradicionales 4518 4.214,2 58,6% — 4 141%
Banano y Platano 4.057 1.890,7 466,0 26,7% - 1+ 16,5%
Camar6n 255 1.764,0 6.908,6 24,0% . 4 21,9%
Cacao y elaborados 154 3555 23158 5% ~————— Il -88%
Atln y pescado 42 1374 3.299,4 1,9% e—— I -142%
Café y elaborados 11 66,7 6.231,8 09% T I} -96%
No Tradicionales 1.582 2.966,3 A% T 4 T0%
Enlatados de pescado 168 685,7 4.073,5 8,2% " 4 343%
Flores Naturales 100 566,0 5.651,8 9,2% - 1 14,0%
Otras Manufacturas de metal 231 187,2 809,2 2,8% . 4 14,6%
w Productos mineros 83 197,0 2.373,0 2,7% — 4+ 88%
m Extractos y aceites 89 152.7 1.713,1 2.1% ¥ 4 -99%
vegetales
[ e Madera 267 129,2 484,2 18% —  ———_ §-105%
c Manuf.de cuero, plastico y 87 84.4 9685 1.0% \/ 4 175%
caucho
e Jugos y conservas de frutas 44 81,7 1.845,7 12% I 41%
u Quimicos y farmacos 28 80,8 2.862,6 1,1% T L -16,2%
N Elaborados de banano 57 712 1.248,2 1% " -14%
b Harina de pescado 30 67,9 2.259,8 0,9% — 1 -20.2%
- Vehiculos 1 40,8 37.700,2 0,6% — L -17,6%
QOtras manuf.textiles 4 36,7 9.227,6 0,6% — 4r 50,8%
c Maderas terciadas y 49 35,6 7048 05% / & 14
Q prensadas
Manuf. de papel y carton 34 38,0 1.108,8 0,5% . 4+ 83%
>< Fruta 39 34,0 8714 0,3% _—_— @ 11,5%
LL] Otros elaborados del mar 9 329 36356 05% 0 [ 99%
Tabaco en rama 17 23,1 1.384,8 0,4% _— ——— I -68%
Abacé 6 13,9 22705 0,2% 4 22%
Prepdas de vestir de fibras 0 80 17.916.6 0.1% \ 3 -16.9%
textiles
Otros 236 399,6 1.690,9 5,6% T & -9.5%

Fuente: Banco Central del Ecuador

El crecimiento del Ecuador para el afio 2017 segun las estimaciones del Banco Central del Ecuador
estara sustentado por el aumento de las exportaciones; pero se tomar en cuenta que el peso de las
ventas petroleras es alto y por tanto puede no ser tan real. El Ecuador debe mirar a mejorar la com-
petitividad en productos tradiciones y no tradicionales que en los ultimos afnos han crecido y han
generado un incremento en el empleo con la consecuente mejora en las condiciones de vida de los
ecuatorianos. La cuenta corriente no petrolera ain sigue registran valores negativos, aunque el valor
ha bajado por una mejor balanza comercial hay que estar atentos a ver qué sucede en los meses
proximos con un precio del petréleo que es aun fluctuante y que desde el mes de junio se liberan
las salvaguardias impuestas a las importaciones.




3.1. Exportaciones por destino

Exportaciones por bloque de destino Enero - Agosto 2017
Millones de dolares

Resto ALADI; 12,7% CAN; 11,4% .09
MERCOSUR:; 2,3% Resto del Mundo ; 1,3%

Rusia; 5,1%

Resto de Europa ; 1,5%

Asia; 13,5%
MCCA; 1,0%
China; 4:5%
/ Venezuela ;
0,4%
UE(28); 19,5% Medio Oriente ; 5,6%

EEUU; 37,8%

g Fuente: Banco Central del Ecuador

e

-E Exportaciones totales por bloque

g Millones de dolares

-

. . Participacion

c Rankmg(;ng ~Ago R?gk;ng Oe1n7e- Pais Ene-Ago 2016 Encze;)?? 0 TVA (%) ene- Ago

Q. 2017

x 1 1 UE(28) 1.886,39 214513 4 13,7% 26,46%

m 2 2 EEUU 1.718,01 1.790,75 4 4.2% 22,09%
3 3 Asia 1.096,35 135943 44  24,0% 16,77%
4 4 CAN 689,69 702,48 43 1,9% 8,66%
6 5 Rusia 516,71 560,93 4 8,6% 6,92%
5 6 Resto ALADI 496,69 31822 4L -359% 2,55%
7 7 China 309,54 316,53 4 2,3% 2,54%
8 8 MERCOSUR 228,30 257,73 4 129% 2,07%
9 9 Resto del Mundo 654,28 655,97 4 0,3% 5,27%

Total 7.596,0 8.107,2 6,7%

Fuente: Banco Central del Ecuador



Exportaciones totales por destino
Millones de dolares

. . Participacion
Rankmg;ng -Ago RTgk;nSOin;- Pais Ene-Ago 2016 En;;\go TVA (%) ene- Ago
2017
1 1 ESTADOS UNIDOS 1.718,01 1.790,75 43 4,2% 22,09%
2 2 VIETNAM 707,49 938,34 44  32,6% 11,57%
3 3 RUSIA 496,69 560,93 4+  12,9% 6,92%
4 4 COLOMBIA 483,16 492,41 4 1,9% 6,07%
6 5 ESPANA 366,63 410,09 ¢4  119% 5,06%
8 6 [TALIA 290,35 399,03 44  37.4% 4,92%
5 7 ALEMANIA 370,21 33247 4L -10,2% 4,10%
9 8 PAISES BAJOS (HOLANDA) 273,43 330,49 4+  20,9% 4,08%
7 9 CHINA 294,95 302,44 4 2,5% 3,73%
11 10 FRANCIA 186,31 186,54 4 0,1% 2,30%
12 11 PERU 186,08 18505 JL  -0,6% 2,28%
13 12 CHILE 158,04 18335 44 16,0% 2,26%
15 13 ARGENTINA 130,74 156,63 44  19,8% 1,93%
14 14 JAPON 139,50 133,16 L  -4,5% 1,64%
15 15 REINO UNIDO 85,17 133,01 4+  56,2% 1,64%
Total 7.383,80 8.107,70
w Fuente: Banco Central del Ecuador
(<)
[ Exportaciones no petroleras totales por destino
=) Millones de dolares
N
u Ranking ene- Ago  Ranking ene- ] Ene- Ago 0 Particpacion
N 2016 Ago 2017 Pais Ene-Ago 2016 2017 TVA (%) ene- Ago
b 2017
S 1 1 ESTADOS UNIDOS 351152 415797 44 18,4% 33,38%
() 3 2 VIETNAM 70749 938344  326% 7,53%
n 2 3 CHILE 719,85 836,20 44  16,2% 6,71%
x 6 4 PERU 495,04 73508 4p  48,5% 5,90%
m 5 5 RUSIA 496,69 56093 44  12,9% 4,50%
4 6 COLOMBIA 519,55 497,04 1. -43% 3,99%
8 7 CHINA 420,07 48425 4 153% 3,89%
7 8 PANAMA 445,95 472,41 4 5,9% 3,79%
10 9 ESPANA 366,63 41010 4 11,9% 3,29%
11 10 ITALIA 290,35 399,03 44  37.4% 3,20%
9 11 ALEMANIA 370,21 33247 1L -102% 2,67%
12 12 PAISES BAJOS (HOLANDA) 273,43 330,49 4+ 209% 2,65%
13 13 JAPON 199,98 213,55 4 6,8% 1,71%
14 14 FRANCIA 186,31 186,54 4 0,1% 1,50%
16 15 ARGENTINA 130,74 156,63 44  19,8% 1,26%
Total 10.753,3 12.457 4 15,8%

Fuente: Banco Central del Ecuador
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4. Importaciones

Las compras al exterior registran una fuerte dinamica en el acumulado del mes de agosto, la
eliminacion de salvaguardias impulso la compra de bienes de consumo que estuvieron restringidos
meses atras y la recuperacion de la economia en el primer semestre de 2017 impulso la compra de
materias primas y bienes de capital. Las importaciones registran un crecimiento de 22,9%, los
bienes que registran un mayor crecimiento son los de consumo duraderos con un aumento de
41,9%, le siguen materias primas con 24,4% y bienes de capital con 14,4%. Ecuador también tiene
que importar derivados de petroleo y estos registran un crecimiento considerable de 27,9%, valor
sustentado principalmente por el aumento de los precios a los combustibles. Las posibles medidas
economicas anunciadas por el gobierno afectarian de nuevo a la importacion con una tasa de 10
centavos por unidad, medida que no esta clara y afectaria a bienes con valores pequenos como
maiz, trigo, soya, plasticos entre otros.

Resumen de las importaciones (FOB) Enero - Agosto 2017

RuUbIO Miles de Millones de  Porcentaje del  Tendencia en los dltimos 3 Variacion anual
toneladas usb total anos %
Total Importaciones 10.456,00 12.109,6 100,0% \/ 4 229%
Bienes de consumo 610,00 2.698,2 22,3% \/ 4 27,8%
No duradero 449,00 1.507,1 124% e 4+ 152%
Duradero 158,00 1.091,9 9,0% —_— 4 508%
Tr?fipo Postal Internacional y Correos 3.00 99.2 0.8% 4 264%
Réapidos ~
Materias Primas 5.641,00 44579 368% T—u0  — 4+ 244%
Para la agricultura 1.339,00 734,0 6,1% — 4 11.3%
Para la industria 3.759,00 3.430,0 28,3% —_— 4 27.8%
Materiales de construccion 543,00 2939 24% T . fr 223%
Bienes de Capital 305,00 2.934,7 242% T 4 143%
Para la agricultura 13,00 86,8 0,7% —_— 4+ 218%
Para la industria 162,00 21014 17,4% ee— 4 99%
Equipos de Transporte 130,00 746,5 62% t— 4 275%
Combustibles y Lubricantes 3.897,00 1.987,4 164% — 4 279%
Diversos 4,00 313 0,3% . 4 -16,7%
Ajustes * 2,2 00% . ~— I 00%

*Corresponde a las importaciones del Ministerio de Defensa Nacional
Fuente: Banco Central del Ecuador

Como se aprecia el grafico inferior las importaciones han crecido en relacion al ano 2016, sin
embargo aun las compras al exterior no alcanzan los valores registrados en el ano 2015 y mucho
menos a los valores de 2014 donde gracias a la alta liquidez de la economia por el alto valor del
crudo que impulsaba las compras del exterior. Se espera que las importaciones crezcan en relacion
al 2016 por la eliminacion de medidas adoptadas en ese afo y que su crecimiento se estabilice
hasta fin de ano.



Importaciones por tipo de bien

Millones de dolares FOB
6.000
4767

5000 4.458
4.000 3.583 3.753

2.890 2.851 2.935
3.000 2.698 2568
2.000 1.553
1.000

Bienes de consumo Combustibles y lubricantes Materias primas Bienes de capital

ene-Ago 2015  mene-Ago 2016  mene-Ago 2017

Fuente: Banco Central del Ecuador

4.1. Importaciones por origen

El principal origen de la compra de bienes al exterior es Estados Unidos con un peso de 21%, le
sigue China con 19%, UE con 14% y CAN con el 14%. Es importante notar que habido un aumento

(¢4 importante en las importaciones desde Europa con un incremento en sus ventas del 46%, la
(<) principal razon se atribuye a la entrada en vigencia del Acuerdo Multipartes con la UE firmado en
| e 2016.
'E Origen de importaciones por bloque enero - agosto 2017
S Millones de dolares
ot CAN
p S 14% . MERCOSUR
Q 7%
UE(28)
14%
|
Otros
19%
Resto del
Mundo
2%
Resto ALADI
10%
China EEL

19%

Fuente: Banco Central del Ecuador



Importaciones totales por pais de origen
Millones de dolares

Ranking ene- Ranking ene- ) 0 Participacion
Ago 2016 Ago 2017 Pais Ene-Ago 2016 Ene- Ago 2017  TVA (%) ene- Ago 2017
1 1 ESTADOS UNIDOS 2.044,37 2.164,92 4y 5,9% 17,88%
2 2 CHINA 1.603,32 1.860,17 4 16,0% 15,36%
3 3 COLOMBIA 635,31 851,34 4 34,0% 7,03%
4 4 BRASIL 355,99 443,38 4y 24.5% 3,66%
11 5 PANAMA 163,67 404,60 4 147,2% 3,34%
5 6 PERU 336,47 386,01 4 14,7% 3,19%
7 7 MEXICO 273,63 372,28 4y 36,1% 3,07%
6 8 COREA (SUR), REPUBLICA DE 288,45 340,51 4 18,0% 2,81%
24 9 ESPANA 158,42 301,89 4 90,6% 2,49%
9 10 ALEMANIA 234,93 27797 4¢ 18,3% 2,30%
8 11 JAPON 259,78 275,96 4 6,2% 2,28%
24 12 PAISES BAJOS (HOLANDA) 61,20 267,93 4 337,8% 2,21%
17 13 CHILE 207,01 254,60 4 23,0% 2,10%
15 14 ARGENTINA 112,65 202,91 4 80,1% 1,68%
14 15 INDIA 124,75 191,61 4 53,6% 1,58%
Total 9.853 12.110 22,9%

Fuente: Banco Central del Ecuador

Importaciones bienes de capital por pais de origen
Millones de dolares

Ra:;(')”zgoinse RT;(')”SO‘;”: Pais Ene-Ago 2016 Ene-Ago2017  TVA (%) :::'Z'g;‘;g:?
1 1 CHINA 596,95 59638 9 -0.1% 33,92%
) 2 ESTADOS UNIDOS 25130 13081 §  -47.9% 7.44%
11 3 ESPANA 30,52 6523 4  113.7% 371%
4 4 BRASIL 72,10 BT 532% 1.02%
5 5  ALEMANIA 66,20 30639  -53.7% 174%
3 6 TALIA 97,23 2757 §  T16% 157%
7 7 MEXICO 45,61 23003  -49,6% 131%
16 8 COLOMBIA 27,49 1750 §  -364% 1,00%
9 9 VETNAM 37,26 1634 §  -56,1% 0.93%
13 10 COREA(SUR), REPUBLICADE 26,97 1523 3  -435% 0,87%
8 1 JAPON 43,47 1388 9  -68,1% 0.79%
30 12 SINGAPUR 10,66 10228  -42% 0.58%
20 13 TALANDIA 20,27 9123  -550% 0.52%
15 14 TAWAN 19,04 8014  -579% 0,46%
25 15 PAISES BAJOS (HOLANDA) 553 7214 304% 0.41%

Total 160468,4% 17582 9,6%

Fuente: Banco Central del Ecuador



