Marzo

INFORME
ECONOMICO

CAMARA
® 0 @O
® ©® @ @ DE COMERCIO
®®a® DEQUITO



1.

sl
B e

{

i
1‘{:.
ek

RICA

B, i, *
T _;____.\-;!' £

INDICE

Precios Pag. 1
Inflacion Pag. 1
Inflacion por ciudades y regiones Pag. 2
Inflacion por division de productos Pag. 2
Productos con mayor y menor cambio en su precio  Pag. 3

Cuentas fiscales Pag. 4
Recaudacion de impuestos Pag. 4
Operaciones del Sector Publico no Financiero (SPNF) Pag. 4
Deuda Pag. o




1. Precios

1.1. Inflacion

Elindice de precios al consumidor (IPC) para el mes de febrero registro un incremento en 0,20% en
términos mensuales, por su parte la variacion anual fue de 0,96%y la acumulada alcanzé un
porcentaje de 0,29%. Es importante decir que la inflacion anual de febrero de 2017 es la mas baja
registrada desde el 2007, la razon puede estar en |a caida de precios de productos por la eliminacion
de salvaguardias a ciertos productos y el bajo dinamismo de la economia por la recesion vivida en
el afo 2016. La inflacion es un indicador importante pues cuando esta es controlada y constante
es una senal que la demanda de los hogares es buena, lo que se traduce en una mayor necesidad
de produccion y que resulta en un crecimiento economico.

K1 Inflacion anual por mes
B feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17
3.48% 2.85% 4,05% 2.60% 0,96%

Fuente: INEC

Es claro que Ecuador estd empezando un afio con una baja demanda de los hogares, sin embargo
esta tendencia deberd cambiar mediante mayor empleo y crédito por parte del sector financiero.
Debemos aprovechar el punto de que al tener una moneda fuerte la compra de productos al exterior
no incrementa los precios al interior. La inflacion proyectada para el ano 2017 se espera que pase
el 1 digito mediante el incremento del comercio nacional.
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1.2. Inflacion por ciudades y regiones

La variacion de la inflacion registrada en la Region Costa (0,34%) es superior a la de la Sierra
(0,04%); una de las razones para que la inflacion de la costa sea mas alta es que muchos alimentos
que incrementaron su valor vienen desde la sierra. Si se analiza por ciudades es claro que las que
encabezan la lista con mayor inflacion en el mes de febrero son las de la costa como se muestra en
el grafico inferior:

Inflacion mensual por region y ciudad

Porcentajes
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Fuente: INEC

1.3. Inflacion por division de productos

La inflacion total se explica por las distintas variaciones de las 12 divisiones de productos que son
parte del IPC. En este sentido se pude entender que la inflacion registrada en febrero es
principalmente producida por el incremento de 3 divisiones de productos: “Recreacion y cultura”
(1,18%); “Restaurantes y hoteles” (0,77%); y, “Alimentos y bebidas no alcoholicas” (0,47%). Por el
otro lado 4 divisiones registraron una caida en su nivel de precios, “Los bienes y servicios diversos”
(-0,64%) y “Prendas de vestir y calzado” (-0,21%) entre las mas significativas.

Los alimentos constituyen el 32,03% de los productos de la canasta del IPC y representan el
22,45% de la ponderacion del indice, ésta division es muy sensible a los shocks externos
(fenomenos climaticos, produccion estacional, entre otros) y una variacion de esta division genera
perturbaciones en el IPC general. Por tal motivo es importante realizar un analisis por separado. Es
asi que para febrero si se analiza cual fue la inflacion sin alimentos esta seria de 0,12% una
reduccion de 0,08 puntos porcentuales.



Inflacion por division de productos
Porcentajes

-0.64% I

Bienes y servicios diversos

Prendas de vestir y calzado -0,22% 1N
Transporte 0,10% Il
Bebidas alcoholicas, tabaco -0,06% W
Muebles, articulos para el hogar | 0,01%
Comunicaciones | 0,02%
Educacion B 0,05%
Salud B 032%
Alojamiento, agua, electricidad, gas B 041%
Alimentos y bebidas no alcohdlicas I 0.47%

Restaurantes y hoteles
Recreacion y cultura
-1,00%

Fuente: INEC
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1.4. Productos con mayor y menor cambio en su precio

En el cuadro inferior se puede apreciar cuales productos son los que mayor incidencia han tenido
en la inflacion y menor en términos anuales y acumulados desde inicio del ano.

1,00%

1,60%

Articulos con mayor y menor incidencia en el incremento anual de precios (iltimos 12 meses)
Mayor incidencia Menor incidencia
Articulo | Incidencia | Inflacién Articulo Incidencia Inflacién
1 PEPINILLO 3,2% 55,3% 1 ZANAHORIA AMARILLA -3,14% -20,8%
2 ENTRADA A ESTADIOS DEPORTIVOS 4,0% 53,5% 2 WHISKY -0,95% -20,0%
3 ARVEJA TIERNA 5,3% 50,0% 3 FREJOL SECO 117% -19,3%
4 AJO 3,6% 36,9% 4 JUEGO ELECTRONICO -1,02% -17,3%
5 TRACTO ALIMENTARIO Y METABOLISMO (A) 6,0% 23,5% 5 CEBOLLA PAITENA 5,61% -16,7%
6 ANTIFUNGICOS PARA USO DERMATOLOGICO (D01) 1,1% 22.7% 6 CULANTRO -157% -15,5%
7 PAPAYA 2,9% 21,6% 7 NARANJA -3,59% -14,8%
8 GASEOSA 20,8% 21,1% 8 ANTIHISTAMINICO PARA USO SISTEMICO (RO6A) -2,04% -14,5%
9 CAMARON 3,5% 19,8% 9 TELEFONO CELULAR -6,40% -14,2%
10 ALCOHOL ANTISEPTICO 0,9% 18,8% 10 TELEVISOR 477% -11,2%
Fuente: INEC
Articulos con mayor y menor incidencia en el incremento acumulado de precios (desde inicio de afio)
Mayor incidencia Menor incidencia
Articulo | Incidencia | Inflacion Articulo Incidencia | Inflacion
1 PEPINILLO 1,1% 56,4% 1 AGUACATE -3,2% -13,1%:
2 ARVEJA TIERNA 13,7% 38,1% 2 WHISKY 1,9%  -11,8%
3 CEBOLLA PAITENA 28,4% 25,0% 3 TELEVISOR 14.7% -10,2%
4 CHOCLO 11,3% 16,7% 4 PLATANO MADURO -3.2% -9.7%
5 ENTRADA A ESTADIOS DEPORTVOS 4.1% 16,4% 5 PAQUETE DE VACACIONES 77% -9,3%
6 REMOLACHA 1,5% 13,6% 6 PLATANO VERDE -10,2% -9,1%
7 MELLOCO 1,4% 12,4% 7 REPARACION DE MUEBLES -1,2% -7,9%
8 coL 1,8% 11,7% 8 PRESERVATVO -1,2% -7,9%
9 HABA TIERNA 3,6% 11,7% 9 ALIMENTOS PREPARADOS PARA BEBE -0.2% -6,8%
10 COLFLOR 1,6% 11,1% 10 BANANA 2,7% -6,1%
Fuente: INEC



2. Cuentas Fiscales

2.1. Recaudacion de impuestos

Para febrero de 2017 existe un cumplimento de la recaudacion total de 98,2%, con un valor de USD
2.149 millones, cabe indicar que aunque no se ha llegado al 100% de la meta para este ano la
recaudacion tributaria es superior al 3,00% al mismo periodo del afio 2016. A inicios de este afno
los impuestos que mas han crecido son el ICE con un 18,5% y 12,8% el impuesto a la renta, el
incremento en las contribuciones muestra un poco el mejoramiento de la economia para el 2017 o
por lo menos de reactivacion de ciertos sectores productivos.

Inflacion por division de productos

, Porcentajes
I 1 1.400 Meta cumplida 95,1%
4
Al '
k™ | 1.200 1170 1119
1.020
1.000
Meta cumplida 99,8%
800
591 590
600 523
400 Meta cumplida 116,5% Meta cumplida  100,5%
g 200 138 136 161 179 175 180
— | mmlE HENE
m Impuesto a la renta IVA ICE ISD
u m Meta 2017 m Recaudacion 2016 ene-feb m Recaudacion 2017 ene-feb
w Fuente: INEC
N
(75 Las contribuciones de los ecuatorianos a las zonas afectadas por el terremoto se mantienen y hasta
N febrero de 2017 se ha recaudado un total de USD 167,55 millones. La siguiente medida sera ver
[ w— hasta cuando se aplica el 2% mas por el IVA:
= Millones
D Contribuciones Solidarias Ene-Feb de USD
= Contribucion solidaria sobre el patrimonio $3,43
Contribucion solidaria sobre las utilidades $5,42
U Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital de propiedad de sociedades no residentes $1,61
Contribucion solidaria de un dia de remuneracion $412
Contribucion 2% IVA $152,97
Total $ 167,55

Fuente: SRI

2.2. Operaciones del Sector Publico no Financiero (SPNF)

No existe informacion al cierre del aino 2016, la ultima informacion disponible es al lll trimestre de
2016 y de ahi se puede apreciar que ha existido una fuerte reduccion de los ingresos del SPNF. La
principal razon de esta caida es menores ingresos por exportaciones petroleras y recaudacion
tributaria, esto ha significado dejar de percibir USD 3.371 millones si lo comparamos con el afio
2015. Los gastos no se han reducido de manera tan drastica como los ingresos, por lo que el déficit
primario es de USD 2.239 millones.



SPNF ingresos y gastos
Millones de dolares

9.000
7973
8.000
7.000
6.102 067 6229
6,000 5701 5.833 5.950 5969 6.06
5.000
4.000 3.561
2.950
3.000
1.965 1.978
e = 2o 1.290 1.280 1063 1107
,4”..! . LR o, Y0 1.000
1R ¥ B . 0
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I 8t e il
Total Ingresos Total gastos
w2015V (p) m2016.(p) m2016.01(p) m2016. (p)
Fuente: Banco Central del Ecuador
SPNF ingresos y gastos y deéficit
Millones de dolares
m Déficit Acumulado de USD  2.240
I millones
m 14.000 A
o 12.000 11.534 { \
9.539 9.817
10.000 8343 8.444 8.673 8.881 0,045 9.178
(7¢) 8.000 7.061 7.188.933 7.134 7470
H
I I 6.000
4.000
w 2.000
187 64 149
< ° - - - - =
-384 540 .
b -2.000 1316
{ e -4.000
-4.123
m -6.000
2015- (p) 2015-11 (p) 2015-IIl (p) 2015-IV (p) 2016.1 (p) 2016.11 (p) 2016.11 (p)
= m Total ingresos m Total Gastos (2) m Resultado Global )Sobre a linea

Fuente: Banco Central del Ecuador

2.3. Deuda

La deuda gubernamental en el Ecuador es un tema que ha sido muy comentado en los ultimos
meses, la necesidad del actual gobierno de cubrir sus déficits ha hecho que se busque financia-
miento tanto interno como externo. En los ultimos 4 afios la deuda se ha duplicado en el pais, el
problema no es la deuda como tal, sino tener la capacidad para poder pagar. Segun la ley el gobier-
no solo puede endeudarse en el 40% de su PIB y actualmente llega al 39%, esto quiere decir que
para el afo 2017 el Estado tendra un problema para cubrir su déficit.
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Deuda interna y externa y deuda/PIB
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Fuente: Banco Central del Ecuador y Ministerio de Finanzas

La deuda externa esta estructurada con 3 acreedores importantes; el 31,2% Organizaciones
Internacionales, 30,8% con Gobiernos internacionales y el 35,8% con bancos y bonos. El principal
acreedor internacional para el pais es China con el 30% de peso sobre el total de deuda, las facili-
dades y las relaciones del actual gobierno pueden explicar el endeudamiento con este acreedor que
es mas costosa.

Por otro lado la emision de bonos en el mercado internacional es de USD 9.439 millones de dolares,
cabe mencionar que el pais paga en promedio el 9% de interés por cada emision, lo que hace que
sea la deuda mas cara de la region. Los compradores de bonos castigan al pais con un interés mas
alto por el riesgo que asumen al comprar este tipo de deuda, no se pude olvidar que el actual gobier-
no tomo una medida en el afno 2009 de declarar ilegitimos ciertos bonos lo que causo incertidum-
bre en el mercado internacional . A continuacion se pude apreciar los diferentes pagos de interés de
la region:

Bonos gubernamentales de renta fija

Porcentaje
10,00% 9,65%
8,00%
6,80%
6,20% 6,00%
6,00%
5,00%

4,50%
4,00%
2,00%
0,00%

Ecuador Argentina Honduras Brasil Paraguay Bolivia

Fuente: Banco Central del Ecuador y Ministerio de Finanzas
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Se puede aprecia como la deuda externa por pais se ha concentrado en un solo acreedor con el
84%. Este pais es China que ha prestado al gobierno ecuatoriano un total de USD 8.272,8 millones.

Deuda Externa por acreedor
Millones de dolares

Luxemburgo ; 181,4:_ Reino Unido ; 155,1 ; ~Rusia; 142,7 ;1%
2% 2%

Brasil; 227,7 ; 2%
Francia ; 250,3 ; 3%
Espafa; 300,1 ;3%

China; 8.272,8 ; 84%

Otros ; 342,3 ;3%

Fuente: Banco Central del Ecuador y Ministerio de Finanzas

Desde el afo 2014 se registra un incremento del servicio de deuda del 50% anual, Ia principal razon
es el aumento de la deuda interna que ha crecido el 75,4% en promedio en los ultimos 3 anos. La
deuda es un tema delicado pues queda en duda la capacidad del gobierno del manejo de las cuentas
fiscales, para el ano 2016 el pago de la deuda sobrepaso el gasto en educacion y salud del presu-
puesto general del estado.

Servicio de la deuda vs gasto en educacion y salud
Millones de dolares

14,00%
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10,00%

8,00%
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0,00%
Servicio de la deuda/PIB Educacion/PIB y Salud/PIB

Fuente: Banco Central del Ecuador



